Caisse de dépot et placement
du Québec

REVENU FIXE

CONTEXTE DE MARCHE

Les interventions massives des autorités monétaires et gouvernementales, démarrées a
lautomne 2008 et poursuivies en 2009, ont restauré la liquidité dans les marchés et ont
contribué au retour de la confiance des investisseurs, notamment dans les marchés
obligataires. Cela a provogqué un déplacement des investissements des actifs non risqués
(titres gouvernementaux), vers les actifs plus risqués (titres de sociétés), entrainant ainsi
une diminution trés marquée des primes de risque et une légére remontée des taux
obligataires gouvernementaux.

Evolution des taux au Canada en 2009
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FAITS SAILLANTS DES RESULTATS

¢ Le rendement global du secteur Revenu fixe s’éléve a 5,8 %.

e Les quatre portefeuilles spécialisés de titres obligataires ont surpassé leurs indices

de référence. Globalement, ils affichent un rendement qui dépasse les indices de
0,9 %.

e Les gestionnaires de ces portefeuilles spécialisés ont profité des mouvements de
taux et d’écarts de taux de maniére équilibrée, en mettant en ceuvre des stratégies
actives en phase avec I'évolution des marchés.

Rendements des portefeuilles spécialisés
Revenus fixes

Pour l'année terminée le 31 déc. 2009 En pourcentage

Poids* Rendement Indice Ecart
Valeurs a court terme 2,1 1,1 0,6 0,5
Obligations a rendement réel 0,5 17,1 14,5 2,6
Obligations 28,7 6,4 5,4 1,0
Obligations a long terme 2,4 2,1 1,2 0,9

* : par rapport a I'actif net de la Caisse

VALEURS A COURT TERME

e Lerendement de ce portefeuille est de 1,1 %, soit 0,5 % au-dessus de I'indice DEX
bons du Trésor de 91 jours.

OBLIGATIONS A RENDEMENT REEL

e Lerendement de ce portefeuille est de 17,1 %, soit 2,6 % au-dessus de l'indice DEX
obligations a rendement réel.

OBLIGATIONS

e Lerendement de ce portefeuille est de 6,4 %, soit 1,0 % au-dessus de I'indice DEX
obligataire universel.

OBLIGATIONS A LONG TERME

e Lerendement de ce portefeuille est de 2,1 %, soit 0,9 % au-dessus de I'indice DEX
obligations gouvernementales a long terme.
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